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Las proyecciones de crecimiento fueron ajustadas a la baja de forma
sostenida en todos los paises.

FMI: Proyeccidn de crecimiento para 2015
Variacion real anual
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La gran volatilidad e incertidumbre observada ha impactado mas de
lo previsto en el comercio mundial de bienes.

Mundo: comercio de bienes
Variacion trimestral interanual
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Si bien en lo que refiere a volumenes la evolucidn fue disimil, los
valores de comercio cayeron de forma generalizada por regiones.

Comercio exterior de bienes por regiones
Variacién anual
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Los precios de los commodities agricolas se corrigieron fuertemente a
la baja.

Indice de Commodities Agricolas Alimenticios
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Mayor volatilidad financiera: reversion en el flujo de capitales de las
economias emergentes y mayores depreciaciones de sus monedas.
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La situacion econdmica de Brasil se deteriora por sobre lo esperado...
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para 2016 se espera una caida de casi 4%.

Inflacién por encima de meta (con
descenso en el margen) pese a talante
contractivo de politica monetaria.

Elevado déficit fiscal, fuerte aumento de
la deuda y pérdida del grado inversor.

Crisis politica: impeachment.
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...y Argentina busca corregir distorsiones con desafios importantes en
el corto plazo.

Inflacidn Déficit Fiscal 1/
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Organismos internacionales ajustaron a la baja las perspectivas de
crecimiento de la economia uruguaya para 2015...

Fondo Monetario Internacional

Banco Mundial
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Fuentes: WEO para FMI ,Global Economic Prospects para BM y CEPAL.
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...al igual que lo hicieron los analistas privados.

Crecimiento esperado para 2015
Relevamiento Expectativas del Banco Central del Uruguay
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Finalmente, la economia uruguaya crecio 1%.

Consumo Privado
Variacion real anual

9,40%
7,16%
5,53%
4,93%
2,97%
I 0,02%
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Exportaciones de bienes y servicios
Variacién real anual
7,18%

I

5,80%

I 3,64% 3,51%

2010

006% I

-1,20%
2011 2012 2013 2014 2015

Formacidn Bruta de Capital Fijo
Variacion real anual

18,15%

16,02%
6,98%
l 3,80%
2,41%
H m=
-8,17%
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Importaciones de bienes y servicios
Variacién real anual
13,58% 13,64%
12,41%
2,81%
- 0,76%
I
-7,40%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 >

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS



El deterioro del contexto externo provoco una caida de la demanda

externa...

Exportaciones de bienes
En millones de délares y variacion anual
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... Y los trabajadores amparados en el seguro de desempleo crecieron
en el segundo semestre de 2015.

Beneficiarios del seguro de desempleo
como % de los cotizantes
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La adecuacidon de precios relativos ha generado un repunte de la

[ 4

inflacion...
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...y €s un proceso que ha incrementado las presiones inflacionarias en
la region.

Inflacidon y metas

Depreciacion Nominal )
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Resultado Fiscal 2015 sigue pautando la necesidad de una correccion.

Resultado Global por Organismo
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Recaudacion privada de la DGI se estanco luego de 6 afios de crecer
ininterrumpidamente.

Recaudacion Privada Neta
(Variacion Real Anual)
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Para este aio, las perspectivas de crecimiento se han ajustado a la
baja de manera generalizada...

FMI: Proyeccidn de crecimiento para 2016
Variacion real anual
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...y Uruguay no es la excepcion (cont.)...

Fondo Monetario Internacional Banco Mundial
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Fuentes: WEO para FMI, Global Economic Prospects para BM y CEPAL.
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...y Uruguay no es la excepcion.

Crecimiento esperado para 2016
Relevamiento Expectativas del Banco Central del Uruguay
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La inversion se mantiene en niveles récord.

Inversion, en % del PIB
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La presentacion de proyectos de inversion ante la COMAP continua
dindamica...
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...y proviene de multiples origenes y se dirige a diversidad de

sectores.
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Diversificacion de los destinos de exportacion permitiran
amortiguar la desaceleracion de la region.

Exportaciones de bienes y servicios
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Bajos niveles de pobreza...

Pobreza, Total pais (5000 hab y mas)
En % personas
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...que se acompaifan por una mejora en la distribucion del ingreso.

indice de Gini 1990-2015
Total del pais de 5000 y mas hab.
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El sistema financiero es estable y sdlido y no constituye una
fuente de riesgos.

Crédito en ME del SPNF Crédito: Estructura por moneda
(Como % del total de créditos)
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Buen nivel de reservas internacionales.

Reservas Internacionales (En millones de ddlares)
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Politica activa de pre-financiamiento y construccion de reservas
precautorias de liquidez para enfrentar shocks externos.

En relacion al PIB 2016Q1
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La gestion de deuda ha reducido la exposicion a factores de
vulnerabilidad...

33% de la deuda vencia Perfil de Vencimientos del Gobierno Central
en los proximos 3 afios (en millones de USD)
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...mejorando el perfil y la estructura del financiamiento.

Deuda en Moneda Extrajera(% del total)
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Uruguay tiene una destacada fortaleza en el plano institucional.

Posicion en América Latina y Mundial, respectivamente

AMERICA LATINA

indice de
Democracia

(EIU 2015)

Indicadores de
Gobernabilidad

(Banco Mundial 2015)

Reglas de Juego

(World Justice Project 2015)

indice de Paz
Global

(Institute for Economics &
Peace 2015)

Percepcion de la
Corrupcion

(Transparency International 2015)

Indice de
Prosperidad

(Legatum Institute 2015)

Indice de Libertad

Economica
(Heritage Foundation 2015)

Libertad de Prensa
(Reporters Without Frontier 2015)




Evolucion economica 2015 y perspectivas
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Abril de 2016
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